
 

关于对湖北兴发化工集团股份有限公司 

2016 年年报问询函的回复 

                                                  

上海证券交易所： 

2017 年 4 月 17 日，我们收到湖北兴发化工集团股份有限公司（以下简称“公

司”）转发的贵所上市公司监管一部《关于对湖北兴发化工集团股份有限公司 201 

6 年年度报告的事后审核问询函》（上证公函【2017】0422 号，以下简称“问询

函”），现就问询函中要求我们说明的事项回复如下： 

1、年报披露，报告期内公司与部分关联方的交易金额相比上一

年度大幅增长。其中，公司向宜昌兴和化工有限责任公司采购的金额

为 6.73 亿元，同比增长 605.1%；向富彤化学有限公司（以下简称富

彤化学）采购的金额为 1.21 亿元，同比增长 172.93%，销售的金额

为 2.02 亿元， 同比增长 175.92%；向湖北吉星化工集团有限责任公

司（以下简称吉星化工）采购的金额为 3.54 亿元，同比增长 112.39%，

销售的金额为 2.18 亿元，同比增长 832%。请公司：（1）结合相关产

品的交易价格、数量及其变动情况，分析报告期内公司与关联方交易

金额大幅增长的主要原因；（2）结合公司向非关联方采购及销售相关

产品的情况，以及相关产品的市场竞争格局，补充披露上述关联交易

的原因和必要性；（3）结合相关产品的市场价格，公司与非关联方的

交易价格，分析关联交易定价是否公允；（4）结合公司向富彤化学采

购并销售三氯化磷，向吉星化工采购并销售磷矿石的情况，补充披露

相关产品的购销差价，以及交易的真实目的；（5）明确与上述关联方

发生交易的具体法人主体，说明上述关联交易是否存在盈余管理或者

侵害公司及股东权益的情形；（6）请会计师对上述各项情况进行核查

并发表明确意见。 

回复： 

（1）结合相关产品的交易价格、数量及其变动情况，分析报告



 

期内公司与关联方交易金额大幅增长的主要原因。 

回复： 

（一）宜昌兴和 

1、关联交易基本情况。宜昌兴和是公司控股股东宜昌兴发集团有限责任公

司(以下简称宜昌兴发）的全资子公司，主要从事金属材料、化工原料、煤炭等

产品的销售。 

报告期内公司与宜昌兴和的交易主要内容为：公司宜昌园区单位向宜昌兴

和采购甲醇、液氨、醋酸、金属硅等原料，其中甲醇是生产草甘膦的主要原

料，金属硅、甲醇是生产有机硅的主要原料,醋酸、液氨是生产甘氨酸的主要原

料。2016 年公司与宜昌兴和主要关联交易基本情况如下表： 
兴发集团

子公司 

交易内容 本期发生额

（元） 

本期数量

（吨） 

本期单价

（元） 

上期发生额

（元） 

上期数量

（吨） 

上期单价

（元） 

泰盛化工 甲醇 129,206,837.48 73,500.00 1,757.92 0 0 0 

兴瑞化工 甲醇 91,351,281.96 47,500.00 1,923.18 0 0 0 

兴瑞化工 金属硅 285,472,433.23 29,366.00 9,721.19 0 0 0 

金信公司 液氨 50,300,436.39 25,652.26 1,960.86 38,587,906.84 17,544.78 2,199.40 

金信公司 醋酸 115,434,358.32 60,756.25 1,899.96 48,691,267.17 21,142.42 2,303.01 

    注：根据产品生产的需求，兴瑞化工和泰盛化工采购的原材料甲醇含量不一样，兴瑞化工甲醇品质相

对较好，其要求乙醇含量在 50PPM 以下，价格略高。 

2、关联交易金额增加的主要原因 

（1）报告期内公司有机硅、草甘膦、甘氨酸装置产能扩张，原材料需求大

幅上升。 

公司控股子公司湖北兴瑞化工有限公司（以下简称兴瑞化工）新建的有机硅

单体项目装置在 2015 年底建成投产；公司控股子公司湖北泰盛化工有限公司

（以下简称泰盛化工）扩建的草甘膦原药项目装置在 2016 年一季度建成投产；

公司控股子公司宜昌金信化工有限公司（以下简称金信公司）扩建的甘氨酸项目

在 2015 年底建成投产。相关子公司产能、产量、销量和库存量变化如下表： 

单位：万吨，% 

兴发集

团子公

司 

产品 

2016 年 2015 年 

产能 产量 
产量同

比 
销量 销量同比 

库存

量 
库存量同比 产能 产量 销量 

库存

量 



 

泰盛化

工 
草甘膦 13 11.77 51.68 11.83 52.88 0.41 -46.05 7 7.76 7.74 0.76 

兴瑞化

工 

有机硅

（DMC

）或 107

胶 

8 7.22 136.94 7.53 155.42 0.22 -36.65 4 3.05 2.95 0.35 

金信公

司 
甘氨酸 10 6.94 12.30 7.10 17.94 0.04 -80.00 6 6.18 6.02 0.2 

随着兴瑞化工、泰盛化工、金信公司产能产量的增加，导致其采购原材料

甲醇、金属硅的数量和金额大幅增加。具体变化情况如下表： 

单位：吨、元、% 

兴发集团子

公司 
原材料 

2016 年 2015 年 

采购量 
采购量

同比 
采购金额 

采购金额

同比 
采购量 采购金额 

泰盛化工 甲醇 161,162.92 53.80 285,995,138.35 45.93 104,790.26 195,975,708.30 

兴瑞化工 
甲醇 47,500.00 143.59 91,351,281.96 149.19 19,500.00 36,659,829.04 

金属硅 35,139.16 44.16 342,571,009.24 36.46 24,374.70 251,042,702.49 

金信公司 
液氨 40,216.20 6.33 78,507,260.78 -6.43 37,820.94 83,900,528.62 

醋酸 69,222.99 2.59 129,686,290.62 -10.66 67,476.97 145,158,951.64 

根据产品产量推算的原材料采购量与实际采购量的比较表 

兴发

集团

子公

司 

产品 原材料 

吨产品的

原材料单

耗 

2016 年公司

相关产品实

际产量（万

吨） 

产量推算的

原材料采购

量（万吨） 

2016 年原材

料实际采购

量（万吨） 

2016 年实际采购量与

产量推算采购量的差

额（万吨） 

泰盛

化工 
草甘膦 甲醇 1.26 11.77 14.83 16.12 1.29 

兴瑞

化工 

有机硅

（DMC）

或 107 胶 

甲醇 1.20 

7.22 

8.66 4.75 -3.91 

金属硅 0.52 3.75 3.51 -0.24 

金信

公司 
甘氨酸 

液氨 0.56 
6.94 

3.89 4.02 0.13 

醋酸 1.01 7.01 6.92 -0.09 

注：兴瑞化工采购的甲醇主要是为了生产有机硅（DMC）或 107 胶的原材料氯甲烷，氯甲烷除由兴瑞

化工自产自供外，部分向其他单位采购。2016 年，兴瑞化工采购氯甲烷 5.89 万吨，按照单耗 1:0.67 折合

甲醇 3.95 万吨，加上上述外购氯甲烷对应的甲醇的采购量，实际采购量与产量推算采购量的差额为 0.04

万吨。 



 

由上表可见，经推算泰盛化工、兴瑞化工、金信公司采购甲醇、金属硅、

液氨和醋酸的数量与其产能及产量基本匹配，相关采购活动是符合其正常生产

经营所需要的。 

 

（2）报告期内为稳定原材料供应，降低采购风险和成本，公司对宜昌园区

相关单位原材料采购结构进行了调整。2016 年，甲醇、液氨、金属硅等原材料

市场行情波动较大，为降低原材料采购风险，平抑市场价格，控制采购成本，保

障生产经营正常开展，相关子公司加大了对宜昌兴和的原材料采购力度。通过

宜昌兴和集中采购可以为企业连续生产提供原材料的保障，特别是金属硅和甲

醇采购业务，通过多年的业务培育，宜昌兴和已与金属硅主要产区云南、四川

等地的生产厂家以及甲醇的主要厂家建立了良好合作关系，具有稳定的供货渠

道和一定的价格优势。 

    2016 年，公司相关子公司与宜昌兴和关联采购占比情况如下表： 

兴发集团

子公司 
原材料 总采购量（吨） 

关联交易

采购量

（吨） 

关联交易采

购量占总采

购量的比重

（%） 

总采购金额

（元） 

关联交易采购

金额（元） 

关联交易采购

金额占总采购

金额的比重

（%） 

泰盛化工 甲醇 161,162.92 73,500.00 45.61 285,995,138.35 129,206,837.48 45.18 

兴瑞化工 
甲醇 47,500.00 47,500.00 100.00 91,351,281.96 91,351,281.96 100.00 

金属硅 35,139.16 29,366.00 83.57 342,571,009.24 285,472,433.23 83.33 

金信公司 
液氨 40,216.2 25,652.26 63.79 78,507,260.78 50,300,436.39 64.07 

醋酸 69,222.99 60,756.25 87.77 129,686,290.62 115,434,358.32 89.01 

2016 年，公司相关子公司与宜昌兴和采购量和采购金额调整情况如下表： 

公司向宜昌兴和关联采购量调整情况表 

兴发集团

子公司 
原材料 

2016 年关联交易

采购量（吨） 

2015 年关联交易

采购量（吨） 

2016 年关联交易调

整采购量（吨） 

2016 年关联交易调整采购

量占采购总量的比重（%） 

泰盛化工 甲醇 73,500.00 0 73,500.00 45.61 

兴瑞化工 
甲醇  47,500.00  0 47,500.00 100 

金属硅 29,366.00 0 29,366.00 83.57 

金信公司 
液氨 25,652.26 17,544.78 8,107.48  20.16 

醋酸 60,756.25 21,142.42 39,613.83  57.23 

 



 

公司向宜昌兴和关联采购金额调整情况表 

兴发集

团子公

司 

原材料 
2016 年关联交易

采购金额（元） 

2015 年关联交易采

购金额（元） 

2016 年关联交易调

整采购金额（元） 

2016 年关联交易调整采购

金额占采购总额的比重

（%） 

泰盛化

工 
甲醇 129,206,837.48 0 129,206,837.48 45.18 

兴瑞化

工 

甲醇 91,351,281.96 0 91,351,281.96 100 

金属硅 285,472,433.23 0 285,472,433.23 83.33 

金信公

司 

液氨 50,300,436.39 38,587,906.84 11,712,529.55 14.92 

醋酸 115,434,358.32 48,691,267.17 66,743,091.15 51.47 

从上表可以看出，2016 年公司相关子公司与宜昌兴和关联交易的数量和金

额占比基本一致，关联交易调整的数量和金额占比基本一致。 

（二）富彤化学 

1、关联交易基本情况。富彤化学是公司持股 45%的联营企业，为公司 2015

年 9 月参股收购，主要从事三氯化磷、三氯氧磷、磷酸三乙酯等产品的生产和

销售。 

报告期内公司与富彤化学的交易主要内容为：向富彤化学销售黄磷等原材

料，向富彤化学采购其生产的磷酸三酯等产品。2016 年公司与富彤化学内发生

的主要关联交易情况如下： 
兴发集团

子公司 
交易内容 

本期发生额

（元） 

本期数量

（吨） 

本期单价

（元） 

上期发生额

（元） 

上期数量

（吨） 

上期单价

（元） 

采购商品 

兴发香港 磷酸三酯 110,611,358.90 12,515.50 8,837.95 31,283,986.30 3,873.50 8076.41 

出售商品 

广西兴发 黄磷 81,831,863.25 7,388.08 11,076.20 4,179,487.18 300.00 13,931.62 

龙马磷业 黄磷 58,848,943.58 5,018.69 11,725.96 55,844,000.92 4,505.97 12,393.34 

广西兴发 三氯化磷 34,823,076.92 11,800.00 2,951.11 -- -- -- 

    2、关联交易金额增加的主要原因 

（1）报告期内富彤化学主要产品产能利用率有所提升，原材料需求增

加。   

2015年，受环保、资金、内部管理等因素制约，富彤化学2015年三氯化磷

装置开车率较低，全年的产量和营业收入规模较小。2016 年，富彤化学主要产

品三氯化磷产量明显增加，具体情况见下表： 
产品 2016 年 2015 年 



 

产量（吨） 
产量同比

（%） 
销量（吨） 

销量同比

（%） 

库存量

（吨） 

库存量同

比（%） 
产量（吨） 

销量

（吨） 

库存量

（吨） 

三氯

化磷 
37,048.89 61.18 19,039.48 139.63 1,439.35 28.11 22,986.33 7,945.38 1,123.56 

由上表可见，三氯化磷2016年较2015年产量、销量均有较大幅度增长，库

存量保持相对稳定。 

富彤化学地处江苏泰州，生产所需的主要原材料黄磷来自于广西、贵州等

地，收购前其黄磷的供应由公司全资子公司广西兴发化工有限公司（以下简称广

西兴发）、瓮安县龙马磷业有限公司（以下简称龙马磷业）提供。2016 年随着

主要产品三氯化磷产量的增长，富彤化学的黄磷需求持续增长，向广西兴发、

龙马磷业的采购总额相应增加。具体情况见下表： 
原材料 2016 年采购

量（吨） 

2016 年采购金

额（元） 

2015年采购量

（吨） 

2015 年采购金

额（元） 

采购量同比

（%） 

采购金额同

比（%） 

黄磷 12,406.77 140,680,806.83 4,805.97 60,023,488.10 158.15 134.38 

（2）报告期内，为培育有机磷市场，公司经销富彤化学有机磷

产品金额增加。 

报告期内，富彤化学磷酸三酯的产量、销量和库存量情况如下

表： 

产品 

2016 年 2015 年 

产量（吨） 
产量同比

（%） 
销量（吨） 

销量同比

（%） 

库存量

（吨） 

库存量同

比（%） 
产量（吨） 销量（吨） 

库存量

（吨） 

磷酸

三酯 
13,138.35 -3.80 13,784.95 -8.13 1,138.19 -36.23 13,657.93 15,004.13 1,784.79 

2015 年富彤化学磷酸三酯等产品主要由其独立销售，2016 年调整由公司全

资子公司兴发香港进出口有限公司（以下简称兴发香港）销售，主要是进一步丰

富公司产品结构，培育有机磷产品海外市场，在实现良好经济效益的同时打造

和提升公司品牌形象。兴发香港的客户主要是美国威歌、普罗凯玛意大利公

司、西班牙龙化、波兰标准化学、荷兰创新化工等美国及欧洲的企业。2016 年

和 2015 年兴发香港磷酸三酯均没有库存。富彤化学向兴发香港销售磷酸三酯具

体情况见下表： 

产品 
2016 年销售

量（吨） 

2016 年销售金

额（元） 

2015年销售量

（吨） 

2015 年销售金

额（元） 

销售量同比

（%） 

销售金额同

比（%） 

磷酸三酯 12,515.50 110,611,358.90 3,873.50 31,283,986.30 223.11 253.57 



 

（三）吉星化工 

1、关联交易基本情况。公司于2015年 8月收购吉星化工45%的股权，吉星

化工成为公司的联营企业。吉星化工主要从事黄磷、次磷酸钠、四羟甲基硫酸

磷、磷酸三钙的生产与销售。 

报告期内公司与吉星化工的关联交易主要内容为：就近向吉星化工销售磷

矿石等原材料用于生产黄磷，就近向吉星化工销售液碱等原材料生产次磷酸

钠；就近向吉星化工采购黄磷用于生产草甘膦等产品，利用公司现有的销售渠

道和品牌优势经销吉星化工次磷酸钠、四羟甲基硫酸磷等产品，提升公司相关

产品的市场占有率。2016 年公司与吉星化工发生的主要关联交易情况如下：  
兴发集团

子公司 
交易内容 

本期发生额

（元） 

本期数量

（吨） 

本期单价

（元） 

上期发生额

（元） 

上期数量

（吨） 

上期单价

（元） 

采购商品 

公司本部 次磷酸钠 73,217,654.78 7,381.04 9919.70 79,141,244.44 8,614.81 9,186.65 

兴发香港 次磷酸钠 16,452,754.76 1,210.00 13597.32 694,647.93 64.00 10853.87 

公司本部 四羟甲基

硫酸磷 
28,712,518.70 5,873.24 4,888.70 32,604,880.23 5,489.23 5,939.80 

泰盛化工 黄磷 217,748,456.11 18,861.02 11,544.89 46,383,994.82 3,682.06 12,597.29 

出售商品 

兴发矿产

品 

磷矿石 
14,768,932.05 77,265.51 191.15 -- -- -- 

兴瑞化工 液碱 8,705,039.35 8,140.80 1,069.31 2,839,568.82 2,854.42 994.80 

龙马磷业 黄磷 162,270,793.10 14,189.07 11,436.32 -- -- -- 

2、关联交易金额增加的主要原因 

公司控股子公司泰盛化工扩建的草甘膦原药项目装置在 2016 年一季度建成

投产，新增产能 6万吨，按照单耗（1:0.31）折算，需要新增采购原材料黄磷约

1.86 万吨。公司全资子公司龙马磷业被公司收购前其原有黄磷装置生产出来的

黄磷杂质相对较高，不适合直接对接泰盛化工生产草甘膦，需经吉星化工黄磷

水洗装置水洗去除杂质后方能满足草甘膦原药生产的要求。2016 年吉星化工向

龙马磷业采购及向泰盛化工销售黄磷情况如下表：  

2016 年泰盛化工采购黄磷总体情况表 

原材料 

2016 年 2015 年 

采购量 
采购量同

比 
采购金额 

采购金额同

比 
采购量 采购金额 

黄磷 39,024.72 54.21 454,788,279.01 43.98 25,306.52 315,862,951.18 



 

2016 年吉星化工向龙马磷业采购黄磷情况表 

原材料 
2016 年采购

量（吨） 

2016 年采购金

额（元） 

2015年采购量

（吨） 

2015 年采购金

额（元） 

采购量同比

（%） 

采购金额同

比（%） 

黄磷 14,189.07 162,270,793.10 0 0 100.00 100.00 

2016 年吉星化工向泰盛化工销售黄磷情况表 

产品 
2016 年销售

量（吨） 

2016 年销售金

额（元） 

2015年销售量

（吨） 

2015 年销售金

额（元） 

销售量同比

（%） 

销售金额同

比（%） 

黄磷 18,861.02 217,748,456.11 3,682.06 46,383,994.82 412.24 369.44 

从上述表格可以看出，为满足泰盛化工草甘膦生产的需要，2016 年吉星化

工向龙马磷业采购黄磷并向泰盛化工销售黄磷增加，导致 2016 年公司与吉星化

工关联交易金额增加。 

 

（2）结合公司向非关联方采购及销售相关产品的情况，以及相

关产品的市场竞争格局，补充披露上述关联交易的原因和必要性； 

回复： 

（一）与宜昌兴和发生关联交易的原因和必要性说明。 

1、向非关联方采购相关原材料情况 

泰盛化工采购甲醇情况表 

产品 

2016 年 

关联方采

购量 
关联方采购金额 

非关联方采购

量 
非关联采购金额 

关联方采购单

价 

非关联方

采购单价 

甲醇 73,500.00 129,206,837.48 87,662.92 156,788,300.87 1,757.92 1,788.54 

产品 

2015 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 

非关联方采购

量 
非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

甲醇 0 0 104,790.26 195,975,708.30 0 1,870.17 

    从上表可以看出，2016 年关联方采购价格略低于非关联方采购价格，也

低于 2015 年采购价格 

 

兴瑞化工采购甲醇、金属硅情况表 

产品 

2016 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 

非关联方采购

量 
非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

甲醇 47,500.00 91,351,281.96 0 0 1,923.19 0 



 

金属硅 29,366.00 285,472,433.23 5,773.16 57,098,576.01 9,721.19 9,890.35 

产品 

2015 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 

非关联方采购

量 
非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

甲醇 0 0 19,500.00 36,659,829.04 0 1,879.99 

金属硅 0 0 24,374.70 251,042,702.49 0 10,299.31 

注：根据产品生产的需求，兴瑞化工和泰盛化工采购的原材料甲醇含量不一样，兴瑞化工甲醇品质相

对较好，其要求乙醇含量在 50PPM 以下，价格略高。 

从上表可以看出 2016 年金属硅关联方采购价格略低于非关联方采购价格，

也低于 2015 年采购价格。 

 

金信公司采购液氨、醋酸情况表 

产品 

2016 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 

非关联方采购

量 
非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

液氨 25,652.26 50,300,436.39 14,563.94 28,206,824.39 1,960.86 1,936.76 

醋酸 60,756.25 115,434,358.32 8,466.74 14,251,932.30 1,899.96 1,683.29 

产品 

2015 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 

非关联方采购

量 
非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

液氨 17,544.78 38,587,906.84 20,276.16 45,312,621.78 2,199.40 2,234.77 

醋酸 21,142.42 48,691,267.17 46,334.55 96,467,684.47 2,303.01 2,081.98 

从上表可以看出 2016 年液氨关联方采购价格与非关联方采购价格差异不

大，低于 2015 年采购价格。2016 年醋酸关联方采购价格明显低于 2015 年采购

价格，高于非关联方采购价格，主要是受采购时间段影响，具体分析见下一小

题。 

 

2、相关原材料市场竞争格局 

（1）甲醇。2016年国内甲醇有效产能7638.5万吨，实际产量约4313.6万吨，

开工率为56.47%，国内市场需求约为5191万吨。在煤(经甲醇)制烯烃项目的快速

发展过程中，我国甲醇产业升级调整步伐仍在加快进行。国内甲醇传统下游多数

产品仍处于产能相对过剩阶段，在环保督查、供给侧改革等因素影响下，多数下

游产品增速持续减缓，MTBE、甲醛、DMF、二甲醚等产品并未有新装置投产，部



 

分产品甚至出现产能负增长的状况。未来甲醇下游需求发展点仍以新型为主，在

甲醇制烯烃产业迅速发展的背景下，甲醇新兴下游需求将持续增加，占据甲醇消

费比重也将会提升。随着我国经济发展进入发展新常态，环保问题已愈发受到重

视，而生态环境保护作为供给侧改革的催化剂，一定程度上将不断推动甲醇行业

健康有序发展。 

    2016年甲醇行业在上游成本端的推涨驱动及新型下游稳步发展，中国甲醇市

场止跌反弹，整体呈震荡上移走势。2016年甲醇市场价格走势如下图： 

2016 年中国甲醇市场走势图 

（2）金属硅。2016 年国内金属硅总产能 460 万吨，总产量约为 238 万吨，

市场需求约为 166.8 万吨。金属硅行业整体开工情况多与丰水期电价以及电量情

况有着直接关系，丰水期依然对南方金属硅企业开工情况有大的影响，但是较前

几年来说，影响强度相对减少，这多受新疆地区产能增加的原因。下游需求在国

家环保政策高压下呈现萎缩态势，同时受欧盟继续对金属硅征收反倾销税，出口

量整体下滑。 

2016 年金属硅市场价格几次上调多由成本以及需求上涨导致，但由于需求

受限，多数金属硅厂家出现成本倒挂现象严重。“供给侧改革”以及环保政策依

然是后期金属硅价格走势的重要因素，在无特殊外力影响的情况下，金属硅市场



 

报价将多由成本和需求来左右。2016 年金属硅市场走势如下图： 

2016 年金属硅市场走势图 

 
注：相关资料来源于上海有色网。 

（3）液氨。2016 年国内液氨产能 8380 万吨，总产量约为 5421.9 万吨，市

场需求约为 4957.46 万吨。目前我国合成氨产能过剩率已经达 30%以上，《石化

和化学工业发展规划（2016 年-2020 年）》明确，原则上不再新建以无烟块煤和

天然气为原料的合成氨装置，合成氨产能增加速度明显放缓，未来合成氨行业主

要以去产能为主基调。从供应量上看，我国液氨产量也将呈现逐步减少的态势，

2016 年产量环比减少 5%左右。下游肥料行业产能过剩严重，国内一系列优惠补

贴政策随之取消，市场持续向买方市场倾斜，市场持续低迷，合成氨下游市场需

求有减弱趋势。 

    2016 年国内合成氨市场呈现先抑后扬，随后区间震荡，最后震荡上行收官

的走势，价格上涨多受原料价格上涨以及供应紧张、尿素以及甲醇价格上涨，液

氨外销量减少，以及部分下游补货等因素影响。但受农业方面需求低迷影响，市

场整体出现旺季不旺，淡季更淡的局面，市场价格多数处于较低价位，未来农业

方面需求仍有萎缩可能，液氨行业仍处于供大于求的状态，行业或将面临转型和

延伸产业链的挑战。2016 年液氨市场价格走势如下图： 

2016 年合成氨市场走势图 



 

 

注：相关资料来源于百川资讯。 

（4）醋酸。2016 年国内醋酸总产能 850 万吨，总产量为 586.97 万吨，市

场需求 567.51 万吨。市场行情随供需关系变化波动，2016 年上半年醋酸市场由

于需求大幅下滑，厂家价格难以维持，逐渐走低，虽有部分装置检修作为支撑，

但仅能缓解过快下滑之势，难以扭转市场低迷局面。下半年醋酸市场前期略显不

佳，市场行情清淡，厂家出货气氛不足，价格逐渐下滑；中期需求仍无好转，厂

家多库存压力较大，部分厂家择期检修；后期由于开工下滑，市场供应减弱，价

格逐渐回暖且连续走高。2016 年醋酸市场价格走势如下图： 

 

2016 年醋酸市场走势图 

 

注：相关资料来源于百川资讯。 

3、关联交易原因和必要性说明 



 

（1）保障原材料稳定供应。甲醇、金属硅、液氨、醋酸是公司生产有机

硅、草甘膦、甘氨酸的重要原材料，原材料采购质量和数量的稳定性直接影响

公司宜昌园区连续化生产，对成本控制也至关重要。从公司相关原材料非关联

方采购情况分析，2015年非关联采购金额占比高于2016年，但采购价格整体上

高于 2016 年，同时非关联采购商相对分散、不集中，供货能力和信誉参差不

齐，原材料采购的稳定性不强，质量相对难以控制。从相关原材料的竞争格局分

析，2016 年上述大宗原材料市场阶段性波动明显，价格变动相对较快，为应对

不断变化、复杂的原材料市场形势，控制采购风险和成本，保障采购质量，选

择稳定、诚信、有经验的中间贸易商合作进行大规模集中采购是最经济有效的

采购模式。宜昌兴和从事金属材料、化工原料、煤炭等产品贸易业务多年，拥

有丰富的供应链渠道和专业人员，通过整合渠道资源，可以保证长期稳定供

应。相对于公司非关联第三方供应商，宜昌兴和原材料供应集中、稳定，质量

有保障，同时可以节约公司相关人力资源和管理成本。 

（2）降低采购成本，平抑市场价格。宜昌兴和从事相关原材料购销业务经

验丰富，一直处于市场前沿，长期研究市场，对市场行情变化敏感，可有效避

免市场波动带来的采购风险。2016 年根据原材料市场情况变化，公司加大了对

关联方宜昌兴和原材料集中采购力度，有利于平抑持续波动的市场价格，降低

运输费用和采购成本，提高公司产品议价能力，同时能够有效化解价格波动带

来的采购风险。 

从上述图表可以看出，虽然 2016 年甲醇、金属硅、液氨、醋酸市场波动较

大，特别是下半年相关原材料价格持续上扬，但通过宜昌兴和集中采购，采购

数量和金额总体稳定，价格显现出一定优势：相对于非关联方采购，宜昌兴和

采购价格略低，且多数原材料低于 2015 年采购价格，呈下降趋势。 

综合上述公司借助宜昌兴和成熟的供应商渠道，向其采购相关

生产所需的原材料，有利于降低采购风险和成本，是公司生产经营

的实际需要，上述关联交易具有必要性、合理性。 



 

（二）与富彤化学发生关联交易的原因和必要性说明。 

1、向非关联方采购及销售相关产品情况 

兴发香港采购磷酸三酯情况表 

产品 

2016 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 非关联方采购量 非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

磷酸

三酯 
12,515.50 110,611,358.90 0 0 8,837.95 0 

产品 

2015 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 非关联方采购量 非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

磷酸

三酯 
3,837.50 31,283,986.30 0 0 8,152.18 0 

 

广西兴发销售黄磷、三氯化磷情况表 

产品 

2016 年 

关联方销售量 关联方销售金额 非关联方销售量 非关联销售金额 
关联方销售

单价 

非关联方

销售单价 

黄磷 7,388.08 81,831,863.25 9,399.87 110,261,762.55 11,076.20 11,730.14 

三氯化磷 11,800.00 34,823,076.92 0 0 2,951.11 0 

产品 

2015 年 

关联方销售量 关联方销售金额 非关联方销售量 非关联销售金额 
关联方销售

单价 

非关联方

销售单价 

黄磷 300.00 4,179,487.18 4,885.19 61,170,172.97 13,931.62 12,521.55 

三氯化磷 0 0 0 0 0 0 

从上表可以看出，2016 年黄磷关联方销售价格与非关联方销售价格差异不

大。 

龙马磷业销售黄磷情况表 

产品 

2016 年 

关联方销售

量 
关联方销售金额 非关联方销售量 非关联销售金额 

关联方销售

单价 

非关联方

销售单价 

黄磷 5,018.69 58,848,943.58 19,596.46 217,102,280.39 11,725.96 11,078.65 

产品 

2015 年 

关联方销售

量 
关联方销售金额 非关联方销售量 非关联销售金额 

关联方销售

单价 

非关联方

销售单价 

黄磷 4505.97 55,844,000.92 28,385.97 356,700,688.51 12,393.34 12,566.09 



 

    从上表可以看出，2016 年黄磷关联方销售价格与非关联方销售价格差异

不大。 

2、相关产品市场竞争格局 

（1）黄磷。2016 年国内黄磷产能 169.6 万吨，与 2015 年相比基本持平，

产量约 71.91 万吨，市场需求约 71 万吨。在国家积极推进淘汰落后产能及环保

高压等相关政策影响下，黄磷总体产能呈下滑趋势。黄磷市场下游市场需求主要

以热法磷酸及三氯化磷为主，但热法磷酸市场受湿法磷酸冲击影响，需求持续减

少，市场整体供需矛盾仍突出。 

2016 年黄磷市场“大落大起”，随供需关系变化波动。上半年随着丰水期电

价下调，市场开工率提升，黄磷价格稳中下跌；下半年受环保政策、电价及运费

上涨影响，生产成本提高，市场整体开工率下滑，黄磷价格上涨。2016 年黄磷

市场价格走势如下： 

 

2016 年黄磷市场走势图 

 

注：相关资料来源于百川资讯。 

（2）磷酸三酯。2016 年国内磷酸三酯产能为 30 万吨，市场需求约为 18 万

吨，市场整体供需矛盾比较明显。在国家环保政策下，磷酸三酯开工率受到一定

限制；下游市场主要应用于聚氨酯硬泡和软泡，目前国内市场需求较少，约 1.5

万吨。随着中国的消防安全法规越来越严，聚氨酯阻燃保温板材中阻燃剂的添加



 

量将会趋于标准化，磷酸三酯等阻燃剂的消费量将呈稳定增长趋势。2016 年磷

酸三酯市场价格出现较大变化，上半年市场极度低迷，下半年环保督查直接导致

主要工厂停产整顿，市场供应量持续紧张，价格持续上涨。2016 年磷酸三酯市

场价格走势如下： 

2016 年磷酸三酯市场走势图 

 
注：数据来源于市场询价。 

3、关联交易原因和必要性说明 

（1）有利于稳定黄磷市场价格。近年来国内黄磷市场受环保、市场供需等

因素影响，价格阶段性波动较大，作为国内最大的黄磷生产企业，公司对黄磷

市场价格具有较大影响力。富彤化学生产需要黄磷作为原材料，公司向富彤化

学销售黄磷，其价格具有标杆作用，集中统一销售，有利于稳定黄磷市场价格，

同时可以进一步扩大公司黄磷的市场占有率，提升公司黄磷产品盈利能力。 

（2）有利于培育有机磷市场。有机磷是未来磷化工产业发展的重要方向，

对公司完善产业链具有十分重要的意义。公司向富彤化学采购磷酸三酯等产

品，通过成熟的销售渠道及境外平台对外销售，有利于公司进一步丰富产品结

构，逐步提升有机磷产品市场占有率，为公司向有机磷产业转型发展创造积极

条件。 



 

综上所述，公司向富彤化学销售黄磷，经销富彤化学磷酸三酯等有机磷产

品，是稳定和培育相关产品市场的需要，关联交易具有必要性、合理性。 

 

（三）与吉星化工发生关联交易的原因和必要性说明。 

1、向非关联方采购相关原材料情况 

公司本部采购次磷酸钠、四羟甲基硫酸磷情况表 

产品 

2016 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 非关联方采购量 非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

次磷酸

钠 
7,381.04 73,217,654.78 0 0 9,919.69 0 

四羟甲

基硫酸

磷 

5,873.24 28,712,518.70 0 0 4,888.7 0 

产品 

2015 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 非关联方采购量 非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

次磷酸

钠 
8,614.81 79,141,244.44 0 0 9,186.65 0 

四羟甲

基硫酸

磷 

5,489.23 32,604,880.23 0 0 5,939.79 0 

 

兴发香港采购次磷酸钠情况表 

产品 

2016 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 非关联方采购量 非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

次磷

酸钠 
1,210.00 16,452,754.76 0 0 13,597.32 0 

产品 

2015 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 非关联方采购量 非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

次磷

酸钠 
64.00 694,647.93 0 0 10,853.87 0 

 

泰盛化工采购黄磷情况表 

产品 2016 年 



 

关联方采购

量 
关联方采购金额 非关联方采购量 非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

黄磷 18,861.02 217,748,456.11 9,349.70 109,672,455.3 11,544.89 11,730.05 

产品 

2015 年 

关联方采购

量 
关联方采购金额 非关联方采购量 非关联采购金额 

关联方采购

单价 

非关联方

采购单价 

黄磷 3,682.06 46,383,994.82 7,625.64 104,018,783.20 12,597.29 13,640.66 

从上表可以看出，2016 年黄磷关联方采购价格略低于非关联方价格，价格

差异不大。 

兴发矿产品销售磷矿石情况表 

产品 

2016 年 

关联方销售

量 
关联方销售金额 非关联方销售量 非关联销售金额 

关联方销售

单价 

非关联方

销售单价 

磷矿

石 
77,265.51 14,768,932.05 4,643,208.06 879,336,303.25 191.15 189.38 

注：兴发矿产品公司于 2016 年初成立。 

从上表可以看出 2016 年磷矿石关联方销售价格与非关联方价格基本一致。 

兴瑞化工销售液碱情况表 

产品 

2016 年 

关联方销售

量 
关联方销售金额 非关联方销售量 非关联销售金额 

关联方销售

单价 

非关联方

销售单价 

液碱 8,140.80 8,705,039.35 9,457.55 9,781,228.73 1,069.31 1,034.22 

产品 

2015 年 

关联方销售

量 
关联方销售金额 非关联方销售量 非关联销售金额 

关联方销售

单价 

非关联方

销售单价 

液碱 2,854.42 2,839,568.82 36,744.84 33,256,305.81 994.80 905.06 

从上表可以看出 2016 年液碱关联方销售价格与非关联方价格差异不大。 

龙马磷业销售黄磷情况表 

产品 

2016 年 

关联方销售

量 
关联方销售金额 非关联方销售量 非关联销售金额 

关联方销售

单价 

非关联方

销售单价 

黄磷 14,189.07 162,270,793.10 19,596.46 217,102,280.39 11,436.32 11,078.65 

产品 

2015 年 

关联方销售

量 
关联方销售金额 非关联方销售量 非关联销售金额 

关联方销售

单价 

非关联方

销售单价 

黄磷 0 0 28,385.97 356,700,688.51 0 12,566.09 

    从上表可以看出2016年黄磷关联方销售价格与非关联方价格基本一致。 



 

2、相关产品市场竞争格局 

（1）次磷酸钠。2016 年国内次磷酸钠产能约为 7万吨，年产量约为 6.5 万

吨，年需求量约为 5.6 万吨。次磷酸钠下游客户主要是电镀厂，近几年由于国家

对环保管控的越来越严格，国内很多电镀厂都已经关停，下游部分企业产业布局

有所调整，生产转型，市场整体需求呈减少趋势。 

次磷酸钠市场价格随市场供需关系波动，2016 年次磷酸钠市场整体呈现稳

中上行走势。上半年市场整体维持平稳走势，下半年随着原材料成本等上升，加

上环保压力，市场供应持续紧张，次磷酸钠市场整体上行。2016 年次磷酸钠市

场价格走势如下： 

2016 年次磷酸钠市场走势图 

注：数据来源于海关数据。 

（2）四羟甲基硫酸磷（阻燃剂）。无机磷系阻燃剂作为次磷酸钠配套产品，

在国内产能及产量都不高，年产能约为 6万吨，产量约为 3.1 万吨，年需求量约

为 3-4 万吨。由于该产品的特殊性，国内用量非常少，全国至少 95%以上的产量

都出口到国外，用做水处理剂和油田杀菌剂以及阻燃剂。国内目前用到该产品的

领域主要有皮革鞣制剂（主要在河南部分地区皮革纺织生产企业）和油田杀菌剂

（中石油、中海油的油田开采）方面，但用量不大，技术尚未全面推广。国外市



 

场主要用于石油与页岩气开采，受国际能源市场影响较大。 

2016 年阻燃剂整体呈下跌走势。受市场整体供需矛盾突出影响，企业库存

压力大，市场行情持续低迷，价格逐月下跌。2016 年四羟甲基硫酸磷市场价格

走势如下： 

2016 年四羟甲基硫酸磷市场走势图 

 
 

注：数据来源于海关数据。 

    3、关联交易原因和必要性说明 

（1）有利于整合资源，提高相关产品市场竞争力。近年来，黄磷、次磷酸

钠、阻燃剂等磷化工产品供需矛盾突出，市场竞争格局日趋激烈，依托品牌、

市场、技术等优势进行资源整合是增强市场竞争力的重要手段。作为国内最大

的磷酸盐生产企业，公司黄磷、次磷酸钠产量国内第一，拥有成熟的销售渠道

和品牌优势。吉星化工的主要产品是次磷酸钠、四羟甲基硫酸磷，通过公司统

一对外销售可避免市场无序竞争，提高公司的相关产品市场占用率和影响力。 

（2）有利于降低采购成本。国内黄磷企业主要布局在水电资源丰富的贵

州、湖北等地，其中除公司外，湖北省内规模较大的黄磷生产企业为吉星化

工，目前公司自产黄磷主要用于生产下游磷酸盐，无法满足草甘膦扩产生产需

求，公司利用龙马磷业、吉星化工的区位优势，联动为泰盛化工提供高品质的

黄磷用于生产草甘膦，有利于降低采购和物流成本，满足泰盛化工生产经营的



 

正常需要。从上述图表可以看出，公司泰盛化工从吉星化工采购黄磷价格与龙

马磷业销售吉星化工价格基本一致。 

综上所述，公司与吉星化工开展次磷酸钠、黄磷、四羟甲基硫酸磷等关联

交易业务，是公司生产经营管理和市场开拓的需要，有利于依托公司现有销售

渠道整合市场、物流等资源，提高相关产品市场占有率和影响力。关联交易具

有必要性、合理性。 

 

（3）结合相关产品的市场价格，公司与非关联方的交易价格，

分析关联交易定价是否公允 

回复: 

（一）宜昌兴和 

1、采购甲醇 

公司向宜昌兴和采购甲醇的平均采购价及市场价情况如下： 
单位：元/吨 

2016 年向宜昌兴和采购均价 2016 年向外部单位采购均价 2016 年同期市场价 

1,821.81 1,753.29 1,605.84 

注：以上数据为不含税价，市场价来源于百川资讯。 

2016年甲醇市场价格波动较大，月均价格区间在1368至 2272元/吨。公司

向宜昌兴和采购甲醇的价格与向外部单位采购的价格相近，采购甲醇价格包含

到厂的运费，宜昌兴和采购甲醇运费约 203 元/吨，扣除运费成本后，向宜昌兴

和采购甲醇均价为 1618.81 元/吨，较市场价高 0.81%。 

2、采购液氨 

公司向宜昌兴和采购液氨的平均采购价及市场价情况如下： 
单位：元/吨 

2016 年向宜昌兴和采购均价 2016 年向外部单位采购均价 2016 年同期市场价 

1,960.86 1,936.76 1,912.04 

注：以上数据为不含税价，市场价来源于百川资讯 

由上表可见，公司向宜昌兴和采购液氨的平均采购价与向外部单位采购均

价和市场价格相近。宜昌兴和采购液氨运费约 50 元/吨，扣除运费成本后，向

宜昌兴和采购液氨均价为 1910.86 元/吨，较市场价低 0.06%。 



 

3、采购醋酸 

公司向宜昌兴和采购醋酸的平均采购价及市场价情况如下： 
单位：元/吨 

时间 
2016 年向宜昌兴和采

购均价 

2016 年向外部单位采

购均价 
2016 年同期市场价 

2016 年 1 月 1,706.10  1,709.40  1,581.2 

2016 年 2 月 1,581.20  1,701.12  1,452.99 

2016 年 3 月 1,695.42  1,600.48  1,672.77 

2016 年 4 月 1,785.83  1,709.40  1,766.38 

2016 年 5 月 1,796.72  1,759.54  1,709.4 

2016 年 6 月 1,729.52  -- 1,666.67 

2016 年 7 月 1,677.40  -- 1,568.98 

2016 年 8 月 1,679.03  -- 1,623.93 

2016 年 9 月 1,694.61  -- 1,702.28 

2016 年 10 月 2,013.40  -- 2,197.8 

2016 年 11 月 2,365.84  -- 2,428.78 

2016 年 12 月 2,508.24  -- 3,012.82 

均价 1,899.96 1,683.28 1,865.33 

注：以上数据为不含税价，市场价来源于百川资讯。 

由上表可见，公司向宜昌兴和采购的全年均价较市场价高 1.86%。公司向

外部单位采购价格相对较低，主要是受采购时间段影响，公司向宜昌兴和采购

醋酸时间为2016年全年，而向外部单位的采购时间集中在2016年1-5月，当期

市场价格较低。 

4、采购金属硅 

公司向宜昌兴和采购金属硅的平均采购价及市场价情况如下： 

单位：元/吨 

单位名称 
2016 年向宜昌兴和

采购均价 

2016 年向外部单位采

购均价 
2016 年同期市场价 

湖北兴瑞化工有限公司 9,721.19 9,890.35 9,316.24 

注：以上数据为不含税价，市场价来源于百川资讯。 

由上表可见，公司向宜昌兴和采购的均价较向外部单位采购的均价略低，

低 1.71%。公司采购金属硅主要来源于云南、四川地区，上表所列采购价格包

含到厂运费，每吨运费约360元，扣除运费后采购均价约为9361.19元，较市场

价高 0.48%。 

（二）富彤化学 



 

1、采购磷酸三酯 

公司向富彤化学采购磷酸三酯的平均采购价及市场价情况如下： 

单位：元/吨 

2016 年向富彤化学采购均价 2016 年向外部单位采购均价 2016 年同期市场价 

8,837.95 无 8,292.59 

注：以上数据为不含税价，市场价来源于百川资讯 

上述采购均价含从江苏运到出境港口的运费，每吨运费约 100 美元（折合人

民币约 665 元），扣除运费后采购均价约为 8172.95 元，较市场均价低 1.44%。 

2、销售黄磷 

公司向富彤化学销售黄磷的平均销售价及市场价情况如下： 
单位：元/吨 

2016 年向富彤化学销售均价 2016 年向外部单位销售均价 2016 年同期市场价 

11,339.04 11,289.84 10,714.04 

注：以上数据为不含税价，市场价来源于百川资讯。 

由上表可见，公司向富彤化学销售的均价与向外部单位销售均价相近。上

表所列公司黄磷销售价格为送到江苏的到厂价，每吨运费约 900 元，扣除运费后

销售均价为 10439.04 元/吨，较市场均价低 2.57%。 

3、销售三氯化磷 

公司向富彤化学销售三氯化磷的平均销售价及市场价情况如下： 
单位：元/吨 

2016 年向富彤化学销售均价 2016 年向外部单位销售均价 2016 年同期市场价 

2,951.11 无 2,905.98 

注：以上数据为不含税价，市场价来源于百川资讯。 

由上表可见，公司向富彤化学销售的均价与同期市场价相近，较市场价高

1.55%，上述均价都不含运费。 

 

（三）吉星化工 

1、采购黄磷 

公司向吉星化工采购黄磷的平均采购价及市场价情况如下： 
单位：元/吨 

2016 年向吉星化工采购均价 2016 年向外部单位采购均价 2016 年同期市场价 

11,531.32 11,730.05 11,766.38 

注：以上数据为不含税价，市场价来源于百川资讯。市场价取同区域市场价格。 



 

由上表可见，公司向吉星化工的采购均价较外部单位采购均价低 1.69%，

较市场价低 2%，上述均价都不含运费。 

2、采购次磷酸钠 

公司向吉星化工采购次磷酸钠的平均采购价及市场价情况如下： 
单位：元/吨 

销售区域 
2016 年向吉星化工采

购均价 

2016 年向外部单位采

购均价 
2016 年同期市场价 

外销 13,597.32 无 13,172.62 

内销 9,919.70 无 10,376.22 

注：内销市场价来源于百川资讯,外销市场价来源于海关出口数据。 

由上表可见，公司向吉星化工采购外销均价较外销市场价高 3.22%，向吉

星化工采购内销均价较内销市场价低 4.4%，上述外销价格含运费，内销价格不

含运费。 

 

3、销售黄磷 

公司向吉星化工销售黄磷的平均销售价及市场价情况如下： 

单位：元/吨 

2016 年向吉星化工销售均价 2016 年向外部单位销售均价 2016 年同期市场价 

11,486.80  11,289.84 11,064.82 

注：以上数据为不含税价，市场价来源于百川资讯。 

从上表可见，公司向吉星化工的销售均价较外部单位销售均价高 1.74%，

较市场价高 3.81%，上述均价都不含运费。 

综上，报告期内公司向关联方采购相关产品的价格与向非关联方采购的价

格和市场价格差异不大，关联交易价格公允。 

 

（4）结合公司向富彤化学采购并销售三氯化磷，向吉星化工采

购并销售磷矿石等情况，补充披露相关产品的购销差价，以及交易

的真实目的。 

回复: 

    （一）向富彤采购并销售三氯化磷情况 



 

    公司控股子公司贵州兴发化工有限公司（以下简称贵州兴发）2016 年 11 月

向富彤化学采购三氯化磷 2吨，均价 5,042.74 元/吨，总价 1.01 万元；销售给

云南广天磷化工有限公司用于试生产环丙乙炔，销售价格 5,470.1 元/吨，总价

1.09万元，毛利0.08万元。采购三氯化磷的数量和金额极小，采购价包含的运

费较高，与大宗贸易采购价格不具可比性。 

公司子公司广西兴发从市场采购三氯化磷 1.18 万吨，采购均价 2,939.66

元/吨，销售给富彤化学，销售均价2,951.11元/吨，价差11.45元/吨。上述交

易的目的是公司涉足有机磷化工领域，初步尝试三氯化磷业务，有助于了解市

场情况。 

    （二）向吉星化工采购并销售磷矿石 

公司向吉星化工销售的磷矿石为公司自产磷矿石，销售均价为 192.69 元/

吨，总金额 1,603.39 万元。上述交易主要基于公司是宜昌区域最大的磷矿石生

产和销售企业，吉星化工因生产需要从公司采购一定数量的原料矿。 

公司向吉星化工采购的磷矿石是吉星化工生产黄磷剩余的矿粉，采购均价

为 213 元/吨，总金额 111.85 万元，销售磷矿石和采购磷矿粉价差为 21.09 元/

吨。公司将上述矿粉销售给下游肥料企业，获毛利 0.7 万元。 

（三）向吉星化工采购并销售黄磷 

 公司自产黄磷主要用于生产下游磷酸盐，无法满足 2016 年草甘膦扩产的

黄磷需求。公司全资子公司龙马磷业被公司收购前其原有黄磷装置生产出来的

黄磷杂质相对较高，不适合直接对接泰盛化工生产草甘膦，需经吉星化工黄磷

水洗装置水洗去除杂质后方能满足草甘膦原药生产的要求。因此龙马磷业将黄

磷销售给吉星化工，销售单价为 11436.32 元/吨，经吉星化工黄磷水洗装置水

洗去除杂质后再由吉星化工销售给泰盛化工生产草甘膦所用，销售单价为

11545.89 元/吨。采购和销售价差 109.57 元。 

（5）明确与上述关联方发生交易的具体法人主体，说明上述关联交易是否

存在盈余管理或者侵害公司及股东权益的情形 

回复: 



 

报告期内，公司与宜昌兴和、富彤化学、吉星化工等单位发生交易的具体法

人主体情况如下表： 

采购货物 

关联方 单位名称 交易内容 

宜昌兴和 泰盛化工 甲醇 

宜昌兴和 兴瑞化工 甲醇、金属硅 

宜昌兴和 金信公司 甲醇、液氨、醋酸 

富彤化学 公司本部 三氯氧磷 

富彤化学 广西兴发 环氧丙烷 

富彤化学 贵州兴发 三氯化磷 

富彤化学 兴发香港 磷酸三酯 

富彤化学 兴发美国 磷酸三酯 

吉星化工 公司本部 
磷泥烧酸、次磷酸钠、四羟甲基硫

酸磷、饲料添加剂磷酸三钙 

吉星化工 兴发香港 次磷酸钠 

吉星化工 兴瑞化工 原煤 

吉星化工 泰盛化工 黄磷 

吉星化工 兴福电子 黄磷 

吉星化工 兴发矿产品 磷矿石 

出售商品/提供劳务 

关联方 单位名称 交易内容 

富彤化学 广西兴发 黄磷、三氯化磷、食品级磷酸、环

氧丙烷 

富彤化学 龙马磷业 黄磷 

富彤化学 兴发香港 环氧丙烷 

富彤化学 金信公司 氯化钙 

吉星化工 广西兴发 黄磷 

吉星化工 龙马磷业 黄磷 

吉星化工 襄阳兴发 黄磷、精石灰 

吉星化工 兴发矿产品 磷矿石 

吉星化工 公司本部 磷矿石、包装物 

吉星化工 兴瑞化工 盐酸、液碱 

吉星化工 研究院 检测服务 

吉星化工 安捷电气 检测服务 

吉星化工 峡口港 装卸服务 

吉星化工 古老背 装卸服务 

综上所述，公司与宜昌兴和、富彤化学、吉星化工等关联方发生的日常关联

交易事项是在公平、互利的基础上进行，以市场价格作为定价依据，也是公司生

产经营的必需环节，其中泰盛化工分别向宜昌兴和和吉星化工采购甲醇、黄磷等



 

原材料，均以市场价格作为定价依据，且采购价格与市场价格差异不大。上述关

联交易对本公司生产经营未构成不利影响，未影响公司的独立性，不存在盈余管

理或者侵害公司及股东权益的情形。 

下一步，公司将继续严格规范关联交易行为，严格控制并逐步减少关联交

易金额，确保关联交易公允、公平、公开，同时依法履行关联交易决策程序和信

息披露义务，推动公司持续健康发展，最大程度维护公司和全体股东利益。 

我们认为，上述公司说明属实，报告期内公司向关联方采购相关产品的价格

与向非关联方采购的价格和市场价格差异不大，关联交易价格公允，未发现上述

关联交易存在盈余管理或者侵害公司及股东权益的情形。兴发香港销售客户与上

市公司及其控股股东没有关联关系。 

          

2、年报披露， 报告期内公司将持有的全资子兴山县峡口港有

限责任公司（以下简称峡口港公司）的 100%股权转让给公司控股东

宜昌兴发 集团有限责任公司（以下简称宜昌兴发），产生投资收益

7197.42 万元计入当期损益，增加归属于母公司净利润为 5847.62 万

元。请公司：（1）向相关方核实并补充披露峡口港公司 2016 年的经

营情况，以及营业收入、净利润等主要财务数据，说明是否与公司确

定资产转让价格时的预期相一致；（2）结合可比交易的估值水平，进

一步分析公司向控股东宜昌兴发转让峡口港公司股权作价的公允性；

（3）补充披露公司确认投资收益 7197.42 万元并计入当期损益的具

体依据，确认增加归属于母公司净利润 5847.62 万元的合理性，并说

明相关会计处理是否符合会计准则；（4）请会计师对上述各项情况进

行核查并发表明确意见。 

 回复： 

   （1）向相关方核实并补充披露峡口港公司 2016 年的经营情况，

以及营业收入、净利润等主要财务数据，说明是否与公司确定资产转

让价格时的预期相一致。 

   回复: 



 

（一）峡口港公司的基本情况及 2016 年的经营情况 

兴山县峡口港有限责任公司的基本情况如下： 

1、成立时间：2001 年 10 月 

2、注册资本：8000 万元 

3、经营范围：港口货物装卸、驳运、仓储经营。 

峡口港公司 2016 年全年的装卸量 655.23 万吨，较 2015 年 605.50 万吨增加

49.73 万吨，增长 8.21%。截至 2016 年 12 月 31 日，峡口港公司未经审计的主要

财务数据为：资产总额 32,988.19 万元，负债总额 22,281.96 万元，净资产 10,706.23

万元，2016 年实现营业收入 3,833.03 万元，净利润 522.46 万元。 

（二）峡口港公司的评估和交易作价情况 

根据中勤万信会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称中勤万信）出具的

勤信鄂审字 2016 第 1150 号《审计报告》，截至 2016 年 8 月 31 日，峡口港公司

账面净资产 10,447.12 万元。根据湖北众联资产评估有限公司（以下简称众联评

估）于 2016 年 9 月 30 日出具的《资产评估报告》（众联评报字[2016]第 1190 号），

分别采用了资产基础法和收益法对标的资产在评估基准日的价值进行了评估，资

产基础法评估的结果 17,801.13 万元，收益法评估的结果 14,422.09 万元。因评估

基准日峡口港公司尚有大量在建工程处于建设期，受三峡库区水位变化的影响，

其完工时间具有一定的不确定性；加上三峡库区水位变化也会影响峡口港公司的

装卸量，收益法评估结果具有较大的不确定性。资产基础法的评估结果更能合理

地反映标的资产在评价基准日的价值，双方最终选取资产基础法的评估结果作为

标的资产的交易作价依据。兴山县国资局以兴国资发[2016]57 号文批复同意按

17,801.13 万元作为交易作价依据。收益法评估的收益预测表如下： 

 

收益法预测表 

金额单位：人民币万元 
项目 2016 年 9-12 月 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 永续年 

一、营业收入 1,379.72 4,280.66 4,431.13 4,583.49 4,699.53 4,815.57 4,815.57 

减：营业成本 802.30 2,604.07 2,819.54 3,056.37 3,219.17 3,466.60 3,466.60 

   减：税金及附加 1.50 4.69 5.16 4.80 4.60 4.05 4.05 

减：营业费用        



 

减：管理费用 67.98 215.77 224.36 233.47 243.13 253.36 253.36 

减：财务费用 179.18 537.53 537.53 537.53 537.53 537.53 537.53 

二、营业利润 328.76 918.60 844.54 751.32 695.11 554.02 554.02 

三、利润总额 328.76 918.60 844.54 751.32 695.11 554.02 554.02 

减：所得税费用 82.19 229.65 211.13 187.83 173.78 138.51 138.51 

四、净利润 246.57 688.95 633.40 563.49 521.33 415.52 415.52 

2016 年 9-12 月峡口港公司生产经营正常，实现营业收入 1545.46 万元，主

要来源于装卸服务；实现净利润 263.77 万元，与公司确定资产转让时采用收益

法预测的 9-12 月净利润 246.57 万元基本一致。 

 

（2）结合可比交易的估值水平，进一步分析公司向控股股东宜

昌兴发转让峡口港公司股权作价的公允性。 

回复: 

1、本次交易的市盈率、市净率、评估增值率 

根据中勤万信出具的勤信鄂审字 2016 第 1150 号《审计报告》及本次交易的

评估作价，标的资产相对估值水平如下： 

单位：万元 

项目 估值结果 

截至 2016 年 8 月 31 日净资产 10,447.12 

评估价值（资产基础法） 17,801.13 

评估价值（收益法） 14,422.09 

交易作价 17,801.13 

2015 年净利润 497 

2015 年市盈率(倍) 35.82 

评估基准日市净率(倍) 1.70 

注：市盈率=成交价/净利润 

市净率=成交价/净资产 

2、与可比交易案例的对比分析 

标的资产为港口码头的可比交易案例有：厦门港务(000905.SZ)收购石湖山码

头 51%股权，宁波舟山港（601018.SHN) 收购舟港股份 85%股权，南京港

(002040.SZ) 收购龙集公司 54.71%股权等。 

可比交易案例估值情况对比如下： 

序号 基准日 交易标的 交易买方 市盈率 市净率 



 

1 2015 年 12 月 31 日 石湖山码头 51%股权 厦门港务(000905.SZ) 43.77 2.26 

2 2015 年 11 月 30 日 舟港股份 85%股权 宁波舟山(601018.SH) 20.50 1.99 

3 2015 年 11 月 30 日 龙集公司 54.71%股权 南京港(002040.SZ) 35.57 1.22 

   平均水平    33.28   1.83  

  2016 年 8 月 31 日 兴发峡口港 100%股权 宜昌兴发   35.82   1.70  

上述三个可比交易案例市净率平均值 1.83，本次交易对应的峡口港公司的市

净率 1.70，略低于同行业并购案例的平均水平，公司选用资产基础法的评估结果

17,801.13 万元作为股权转让的成交价格是公允的。 

 

（3）补充披露公司确认投资收益 7,197.42 万元并计入当期损益

的具体依据，确认增加归属于母公司净利润 5,847.62 万元的合理

性，并说明相关会计处理是否符合会计准则。 

回复: 

1、会计准则规定 

根据企业会计准则规定：“企业处置子公司的投资，处置价款与处置投资对

应的账面价值的差额，在母公司个别财务报表中应当确认为当期投资收益；处置

价款与处置投资对应的享有该子公司净资产份额的差额，在合并财务报表中应当

确认为当期投资收益”。 

2、交易价款收取及股权过户情况 

经 2016 年第四次临时股东大会审议通过，公司以 17,801.13 万元的价格转让

峡口港公司 100%的股权。公司于 2016 年 11 月 5 日办理资产交接手续，11 月 9

日收到首期股权转让款 10,000 万元，2016 年 11 月 11 日峡口港公司在工商局办

理了股权变更登记，2016 年 11 月 23 日收到转让尾款 7,801.13 万元。 

3、会计处理 

公司在母公司个别财务报表中按照转让价款 17,801.13 万元和对峡口港公司

长期股权投资的账面价值 8,802.48 万元的差额确认了 8,998.65 万元投资收益，计

提了 1,349.80 万元的企业所得税，在合并报表中按照处置价款 17,801.13 万元和

2016 年 10 月 31 日峡口港公司的净资产 10,603.71 万元的差额确认了 7,197.42 万

元的投资收益，在计算合并报表的归属于母公司净利润的影响时扣除 1,349.80



 

万元企业所得税后的影响为 5,847.62 万元。 

上述会计处理从报告期内交易价款收取及股权过户的情况出发，符合会计准

则的规定。 

我们认为，兴山县峡口港有限责任公司 2016 年度财务状况与公司确定资产

转让价格时的预期基本一致，公司向控股股东宜昌兴发转让峡口港公司股权作价

是公允合理的，公司上述会计处理符合企业会计准则的规定。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  


